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Anlagetaktik & Market Timing: Die Welt geht unter — was jetzt?
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Chart der Woche: Kurz- und mittelfristige Reaktion des Weltaktienmarktes auf geopolitische Krisen

Performance von Aktien Welt (Industrielander), jeweils im ersten Monat und Jahr nach Ausbruch der Krise

9/11

600 Cxliiticy -4.1% | -25.5%
1. Monat 1. Jahr

e
1. Monat 1. Jahr

400

300

200

100

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003

-2.4% | +28.3%
1. Monat 1. Jahr

— Geopolitical Risk Index

Nahostkonflikt
-3.4% | 22.7%
1. Monat 1. Jahr

Ukrainekrieg

-0.4% [ -6.5%
1. Monat 1. Jahr

Irakkrieg

2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024

Quellen; www.policyuncertainty.com; Refinitiv fiir MSCI World DC; VPS Fachartikel Miiller (2024) «Einfluss der Geopolitik auf Anlagerenditen»

Bevor wir uns mit den Flashes dem Economico-
Kernanliegen - der interessewahrenden und
kosteneffizienten Umsetzung der Anlagestrategie —
zuwenden, befassen wir uns in den Flashes 27 und
28 mit der periodischen Anpassung bzw. dem
Rebalancing der Anlagestrategie. Soll dieses aktiv
oder passiv regelbasiert erfolgen?

Wenn - wie gerade wieder aktuell - die
Weltuntergangspropheten Hochkonjunktur haben,
macht sich an den weltweiten Bdrsen Panik breit.
Ist diese Panik angezeigt? Wir untersuchen in
diesem Flash den Zusammenhang zwischen dem
Auftreten geopolitischer Krisen und dem kurz- bis
mittelfristigen Renditeverhalten des Welt-
aktienmarktes.

Die Messung des geopolitischen Krisenpegels
erfolgt gemdss Chart der Woche Uber den
«Geopolitical Risk Index» (GPR) . Dieser stellt einen
konsistenten und echtzeitnahen Indikator flr
geopolitische Ereignisse dar, wie sie von Presse,
Offentlichkeit, Investoren und politischen
Entscheidungstragern wahrgenommen werden.

Bei den finf letzten Krisen erlitt — mit Ausnahme
des Ukrainekrieges — der Weltaktienmarkt innert
Monatsfrist empfindliche Verluste. Mit Ausnahme
von 9/11 und der Ukrainekrise drehte der
Weltaktienmarkt aber wieder ins Positive. Dabei gilt
zu bericksichtigen, dass 9/11 (Dotcom-Krise) und
die Ukraine-Krise (weltweit steigende Inflation) von
realwirtschaftlichen Entwicklungen begleitet
wurden, die nicht oder nur bedingt in einem inneren
Zusammenhang mit dem Krisenereignis standen.

Die Marktteilnehmer scheinen also grundsatzlich
Krisenereignisse Uberzubewerten, was zu einer
Uberreaktion der Markte fuhrt, die sich in der Folge

wieder korrigiert. Falls eine geopolitische Krise
jedoch realwirtschaftliche Konsequenzen hat — was
bei der aktuellen Zollkrise durchaus moglich ist —
kann sie auch langfristig bleibende Schaden an den
Aktienmarkten hinterlassen.

Aufgrund der  beobachteten Tendenz  zur
Uberreaktion der Markte ist die Regel, die
Anlagestrategie auch in Krisen durchzuhalten, zu
befirworten. In der Beratung institutioneller
Anleger empfehlen wir eine regelbasierte
Rickfihrung der aktuellen Allokation auf die
Anlagestrategie, wenn (grosszligig definierte)
Bandbreiten verletzt werden. Dies halt auch die
durch das Rebalancing induzierten Transaktions-
kosten in engen Grenzen.

Den auf Economico offerierenden Anbietern steht
es frei, wie sie im Vermodgensverwaltungsmandat
das laufende Rebalancing auf die Anlagestrategie
sicherstellen. Die meisten Anbieter verwenden
daflr ebenfalls fixe Rebalancingregeln. Ein Thema,
das es sich im konkreten Onboarding-Gesprach mit
dem ausgewahlten Anbieter zu vertiefen lohnt.

Takeaways

. Aktienmérkte"tendieren bei Krisen zur
kurzfristigen Uberreaktion

» Ein diszipliniertes Strategie-Rebalancing mit
Fokus auf tiefe Transaktionskosten ist
ratsam


https://economico.ch/DE/home
http://www.policyuncertainty.com/
https://cdn.website.prod.eng.c-alm.ch/PUBLICATION/Analyse_des_kurz-_und_mittelfristigen_Einflusses_der_Geopolitik_auf_Anlagerenditen_-_Ruhe_bewahren~_weitermachen_DE.pdf
mailto:info@economico.ch
https://www.linkedin.com/showcase/economico-23/

	Folie 1

